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BRASIL

Brasil embarcd 35,63 millones de sacos de café en la cosecha 2022/23 (julio-junio), un 10,2% menos que el afio anterior, segun las nuevas cifras divulgadas
ayer por el Consejo de Exportadores de Café del pais (Cecafé). Los ingresos por exportaciones se mantuvieron a su vez estables en 8.100 millones de ddlares, lo
que refleja un precio promedio de exportacion por saco aiin mas alto que el afio pasado.

Cooxupe report esta semana que la cosecha brasilefia estaba completada en términos de su recoleccion ya en un 42,7 % a fecha 7 de julio, frente al 33,3 % en
el mismo periodo del afio anterior. Cecafe dijo a su vez que las exportaciones de Brasil cayeron un 17% en junio a los 2,64 millones de sacos, una caida del 17%
respecto al mismo mes del afio anterior. Las ventas al exterior de arabica cayeron un 23% a los 2,06 millones de sacos, mientras que las exportaciones de café
robusta se dispararon un 61% hasta los 230.653 sacos.

Segun los analistas de Hightower Report, elclima predominantemente seco en las regiones productoras de arabica de Brasil ha ayudado a que el ritmo de
recoleccion compense los retrasos iniciales, y en algunas areas incluso ya se estan adelantando al ritmo de la temporada pasada,.

Los principales informes meteoroldgicos de las areas de cultivo de café en Brasil contintian indicando un clima propicio, aunque se prevé un frente frio que traera
consigo temperaturas durante la noche de un solo digito, pero sin indicios de temperaturas inusualmente bajas con riesgo de helada.

Brasil sigue siendo el mercado mas liquido y mas competitive para Robusta en la actualidad. De todos modos, para los tostadores internacionales sigue habiendo
distinmtas complicaciones como que el flete desde Brasil es mas caro y dificultad de conseguir certificacion libre de glifosato.

VIETNAM

Las reservas de café Robusta en Vietnam estan disminuyendo a medida que las exportaciones aumentan debido a la fuerte demanda de esta variedad botanica
tan utilizada para producir café instantaneo, lo que ayuda a respaldar el repunte de los precios del 44% de este afo. Ademas, seguin reportd la Junta de Café y
Cacao de Vietnam, la produccion del pais para la cosecha 2023-24 podria disminuir hasta en un 20% con respecto a la ya de por si menor de esta Ultima
temporada debido a la sequia y la escasez de agua embalsada, causada por el fendmeno climatoldgico de El Nifio.

Las lluvias de julio seran muy importantes para el desarrollo de la proxima cosecha. Esto quizas adquiera mayor importancia por el desarrollo del patron climatico
de El Nifio, que deberia traducirse en un clima mas seco en el sudeste asidtico. La dificultad de medir este dafio a dia de hoy es que estamos en las primeras
etapas del desarrollo de este patron climatico y no podemos estar seguros del impacto, la fuerza y el tamafio.

Las exportaciones de café de junio se estiman en 140.607 toneladas, un descenso mensual del 6,1%, segun report el Departamento General de Aduanas de
Vietnam. Esto es un 2,2% de subida anual segun los datos finales de Aduanas para unos embarques a la exportacion de 137.537 toneladas el afio pasado.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Colombia - Al cierre de junio, las importaciones estimadas de café en el pais disminuyeron en un 30% respecto al afio anterior, pasando de 141.000 sacos en
junio de 2022 a 99.000 en 2023, es decir, 42.000 sacos menos. Sin embargo, las importaciones de café de los Ultimos 12 meses se mantienen en niveles
superiores a los observados un afio antes.

La produccién de café registrada en Colombia aumenté tan solo en un 1% en junio pasando de 951.000 sacos en 2022 a 956.000 sacos en el mismo mes de
2023. Sin embargo, en los Ultimos 12 meses cayd un 13% de 12,3 millones de sacos a 10,7 millones como consecuencia de distintas variables climaticas que no
fueron favorables para los procesos de floracidon y Desarrollo de los frutos en las regiones cafetaleras del pais. De julio de 2022 a junio de 2023, las
exportaciones de café alcanzaron los 10,5 millones de sacos, un 16% menos que el volumen del afio anterior.

Después de recuperarse de los niveles de produccion mas bajos de los ultimos 50 afios en todo el pais hace solo dos afios, se espera que Costa Rica
experimente un aumento moderado en la produccion en la cosecha 2023/24 a ser recolectada a final del afio presente. Impulsado por las buenas condiciones
climdticas y las nuevas iniciativas de replantacion, el aumento de produccion se produciria a pesar del hecho de que la cantidad de caficultores costarricenses
estd disminuyendo rapidamente, segln el informe mas reciente de la USDA. Costa Rica producird aproximadamente 1,44 millones de sacos de café verde en el
afio cafetero 2023/24. Estos nimeros representan mas del 15% del bajo de hace dos afios.

OTROS

India - Las lluvias monzdnicas ya comenzaron en las areas productoras de café, lo que puede afectar a la calidad de los Gltimos lotes de café disponibles de la
cosecha pasada. La nueva cosecha solo llegard a principios de 2024 y parece que solo el 15% de la cosecha anterior sigue sin ser vendida, lo que estd
presionando los precios nuevamente hacia arriba.

DEMANDA / INDUSTRIA

La diferencia de precio entre las dos variedades de café, Arabica y Robusta, se redujo a 40 centavos la libra, el nivel mas bajo desde febrero de 2020. A tales
niveles, la demanda del café ardbica podria aumentar en comparacién con los granos robusta, segun declare en una entrevista el Sr. Giuseppe Lavazza,
presidente de Luigi Lavazza SpA.

La Bolsa ICE de NY informé de una fuerte demanda en la mayoria de los mercados mundiales de productos basicos debido a patrones climaticos desfavorables.
Los volimenes de la cartera de materias primas soft de ICE, que incluyen los mercados de azlcar, cacao, café, algoddn y jugo de naranja concentrado
congelado, aumentaron un 22 % interanual. Los volimenes de azlicar aumentaron un 30% annual, el café un 10%, los de Cacao un 17% y los de Algoddn un

10%.
COTIZACION EURO / DOLAR USA
€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,1239 [ 1,12429] 1,12043

Miembros del consejo del BCE afirmaron que el banco central no estd ya muy lejos del alto de las tasas de interés y reiteré que no estaba de acuerdo con
mayores ajustes. De todas formas, a su vez las actas de la reunion de politica de junio indicaron que el banco estd abierto a aumentar las tasas después de julio
si la inflacion no retrocede a la meta deseada.

El euro se mantuvo en las Gltimas sesiones en un tono fuerte con el ddlar bajo presion. La divisa estadounidense siguid perdiendo terreno y el euro registrd
nuevos maximos de los Ultimos 16 meses justo por encima del nivel de 1.1200.

= OTROS COMENTARIOS
'\’%5‘4‘\ La Plataforma Global del Café anuncié oficialmente su reconocimiento de 4C como equivalente al Cédigo de Referencia de Sostenibilidad del Café de GCP (Cédigo
ﬁﬁﬁoﬁ @) | SR del Café) en la categoria de garantia de terceros.

Como declaré Norbert Schmitz, director general de 4C: “Ser reconocido por el Mecanismo de equivalencia 2.0 de GCP tiene una importancia inmensa para 4C.
Recibir este reconocimiento refuerza la posicion de 4C como un sistema de certificacion de terceros confiable e integral y fortalece nuestro compromiso de
colaborar con el sector cafetalero para promover la sostenibilidad. Estamos dedicados a continuar trabajando en estrecha colaboraciéon con GCP y otras partes
interesadas para impulsar un cambio positivo, creando un futuro mas sostenible para el café”.
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Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caréacter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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